
Customer Satisfaction With Zero Defects
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董事之酬金 
單位：仟元/仟股                                                                94 月 12 月 31 日 

車馬費 
（註 1） 

報酬 
（註 1）

盈餘分配之

董事酬勞 
（註 2） 

盈餘分配之員工紅利金額（註 2） 前四項總額
總額占稅後純益

之比例（％） 

取得員工認

股權憑證數

額 

其他報酬 
（註 3） 

本公司 
合併報表內所有公司 

 
股票紅利 股票紅利 

職稱 姓名 

本

公司

合併

報表

內所

有公

司 

  

本 
公司 

合併

報表

內所

有公

司

  

本 
公司

合併

報表

內所

有公

司

  

現金

紅利 股數 市價 金額

現金

紅利 股數 市價 金額

本 
公司

合併

報表

內所

有公

司

 

本 
公司 

合併報表

內所有公

司 

 

本

公司

合併

報表

內所

有公

司 

 

本 
公司 

合併報

表內所

有公司 

  

董 事 劉深基

董 事 劉秋雄

董 事 劉深鏗

董 事 劉漢池

董 事 周春切

董 事 

一品投

資(股)

公司代

表人：

陳敏斷

董 事 

松榮投

資(股)

公司代

表人：

謝山木

168  168 3,421 3,421 3,384 3,384 280  －  －  －  280  －  －  － 7,253 7,253 9.8875% 10.4898%  －  － 4,848 4,848 
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董事人數  
年度 

給付本公司各個董事酬金級距 
本公司 

 

合併報表內所有公司 

 
低於 2,000,000 元 7 7 
2,000,000 元（含）～5,000,000 元 1 1 
5,000,000 元（含）～10,000,000 元 － － 
10,000,000 元（含）～50,000,000 元 － － 
50,000,000 元以上 － － 
總計 8 8 

 
註 1：係填列 94 年度董事支領車馬費及報酬金額。 
註 2：係 95 年度配發之 94 年董事酬勞及員工紅利(擬議數)。 
註 3：其他報酬係提供汽車代步。 
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監察人之酬金 
                                      

單位：仟元/仟股                                                                   94 月 12 月 31 日 

車馬費 報酬 盈餘分配之 
監察人酬勞 前三項總額 總額占稅後純益之比

例（％） 其他報酬 

職稱 姓名 

本公司 合併報表內

所有公司 
本公司

合併報表內

所有公司
本公司

合併報表內

所有公司
本公司

合併報表內

所有公司
本公司 

合併報表

內所有公

司 
本公司

合併報表內

所有公司 

監察人 

天一興 

(股)公司

代表人：王

仁孚 
監察人 劉彥均 
監察人 劉平雄 

24  24  360  360 1,450 1,450 1,834 1,834 2.5004% 2.6525%  －  － 

 
 

監察人人數 
年度 給付本公司各個監察人酬金級距 

本公司 合併報表內所有公司  

低於 2,000,000 元 3 3 
2,000,000 元（含）～5,000,000 元 － － 
5,000,000 元（含）～10,000,000 元 － － 
10,000,000 元（含）～50,000,000 元 － － 
50,000,000 元以上 － － 
總計 3 3 
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總經理及副總經理之酬金 

 
單位：仟元/仟股                                                                    94 月 12 月 31 日 

薪資 
獎金及 

特支費 
盈餘分配之員工紅利金額(擬議數) 前三項總額 

總額占稅後純益之

比例（％） 

取得員工認股

權憑證數額 
其他報酬(註) 

本公司 合併報表內所有公司 

股票紅利 股票紅利 
職稱 姓名 

本 

公司 

合併報

表內所

有公司 

本 

公司

合併報

表內所

有公司

現金紅

利 股數 市價 金額

現金

紅利 股數 市價 金額

本 

公司

合併報

表內所

有公司

本 

公司 

合併報表

內所有公

司 

本 

公司

合併報

表內所

有公司 

 

本 

公司 

合併報

表內所

有公司 

總經理 劉深鏗

資深副
總經理 

周春切

副總經
理 

何晉丞

  
4,032 
  

  
4,032 
  

  
 －

  

  
 － 

  

  
560

  

  
 －

  

  
 －

  

  
 －

  

  
560
  

  
 － 

  

  
 － 

  

  
 －

  

  
4,592
  

  
4,592
  

  
6.2600%
  

  
6.6413%
  

  
 －

  

  
 － 

  

  
2,706 
  

  
2,706 
  

註:其他報酬為代步汽車。 
 

總經理及副總經理人數 
年度 給付本公司各個總經理及副總經理酬金級距

本公司 合併報表內所有公司 

低於 2,000,000 元  3  3 
2,000,000 元（含）～5,000,000 元   －  － 
5,000,000 元（含）～10,000,000 元  －  － 
10,000,000 元（含）～50,000,000 元  －  － 
50,000,000 元以上  －  － 
總計 3 3 
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二、最近五年度財務分析 

最近五年度財務分析(註 1) 
年度 

分析項目 90 年 91 年 92 年 93 年 94 年 

截至 95 年 3
月31日財務
分析(註 2)

負債佔資產比率 33.84 33.13 25.26 35.89 34.29 33.58
財

務

結

構 

(%) 

長期資金佔固定資

產比率 
131.38 169.48 504.05 601.93 540.77 546.3

流動比率 84.39 317.12 308.03 367.39 371.19 344.83

速動比率 50.55 262.89 259.33 329.60 341.15 306.16

償

債

能

力 

(%) 利息保障倍數 21.06 13.20 23.48 18.64 6.58 48.47

應 收 款 項 週 轉 率

(次) 
16.39 11.87 12.05 14.00 11.57 8.24

平均收現日數 22.27 30.88 30.29 26.07 31.55  44.29

存貨週轉率(次) 7.99 10.27 14.35 15.90 16.79 15.52

應 付 款 項 週 轉 率

(次) 
8.15

  8.41

 
  10.9 9.24 10.26 7.29

平均銷貨日數 45.70 35.54 25.44 22.96 21.74 23.52

固 定 資 產 週 轉 率

(次) 
1.60 1.36 4.28 4.66 4.05 3.21

經

營

能

力 

總資產週轉率(次) 0.81 0.64 0.71 0.66 0.64 0.5

資產報酬率(%) 13.37 13.03 12.84 9.80 3.10 3.34

股東權益報酬率(%) 20.23 18.53 17.59 13.64 4.46 4.95

營業利益 31.97 12.31 7.17 8.57 3.64 -佔 實

收 資

本% 
稅前純益 41.79 28.28 29.55 21.79 3.85 2.6

純益率(%) 15.29 18.64 18.15 13.48 4.82 6.54

獲

利

能

力 

每股盈餘(元) 2.79 2.83 2.92 2.30 0.71 0.19

現金流量比率(%) 49.80 50.28 128.08  94.42 15.76 3.75

現金流量允當比率

(%) 
158.67 191.18 172.44 126.95 60.31 48.66

現

金

流

量 
現金再投資比率(%) 7.46 (0.65) 2.78 2.30 (6.11) 0.4

營運槓桿度 1.02 1.06 1.11 1.11 0.07 3.02槓

桿

度 
財務槓桿度 1.07 1.25 1.22 1.17 1.23 0.88

註 1：上列各年度財務資料均經會計師查核簽證。 

註 2：九十五年度第一季之財務資料經會計師核閱完成。 
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(一)預計可能產生效益: 

1. 國內轉投資 

以產業水平整合或技術直接、間接相關之合作方式，評估國內相關企

業，藉轉投資或策略聯盟方式，爭取代工業務上合作或延伸技術之廣度與深

度, 共同開發產品，以期使 AUDIO 及 VIDEO 能系統整合，多角化經營以擴大

營運規模。 

2. 國外轉投資 

在品牌效益與通路商利潤共享之前提下，預計與既有客戶或供應商共

同成立一海外控股公司，相互在技術與通路上互相合作，推廣與活絡產品之

行銷。 

3. 購買機器、儀器、模具設備 

跨入不同產品市場領域，將增購、開發、生產、測試機器設備，以供

新產品之投入；同時開發不同之新款模具，以因應產品不斷推陳出新；加
購檢測儀器，以確保產品品質等。 

五、最近年度轉投資政策其獲利或虧損之主要原因、改善計劃及未來一年投資計劃：無 

     
六、風險管理分析評估 

1. 利率、匯率變動、通貨膨脹情形對公司損益之影響及未來因應措施： 

(1)利率變動： 

A. 本公司短期借款截至 93 年底餘額約為新台幣 40,000 仟元，為隨時可償還。己

發行國內第一次無擔保可轉換公司債截至 94 年 12 月 31 日止尚未轉換餘額為

45,100 仟元，票面利率為 0%，賣回殖利率已固定。另已發行國外無擔保可轉

換公司債截至 94 年 12 月 31 日止尚未轉換餘額為 US12,900 仟元，票面利率為

0%，賣回價為面額。故預期未來利率變動對此部份影響不大。 

B. 在全球景氣復甦之前提及美國 FED 以陸續逐步升息來控制物價水平，全世界各

國之利率亦將揚升，故公司將資金配置於收益率高、風險低之金融商品來降低

其對公司獲利影響。 

(2)匯率變動： 

A. 匯率為相對貨幣強弱之表現，就公司而言主要以外銷為主，其貨款收入均為美

金高達 99％，另購料中亦有 90％為美金付款，購料金額約占貨款收入之

75.6%，此部份可採取自然避險避匯，餘 24.3%及海外投資收益需避險之部位，

預計依內部預算之匯率為基準，分期採取 1/3 即期匯率交割，1/3 遠期外匯交

割，1/3 選擇交割之避險交易方式。故匯率變動對公司損益影響程度有限。 

B. 最近兩年以來，台幣對美金匯率逐漸呈現升值狀態，故公司目前己採取適當避

險策略，匯率變動對公司之損益影響亦屬有限。 

 

      2. 從事高風險、高槓桿投資、資金貸與他人、背書保證及衍生性商品交易之政策、

獲利或虧損之主要原因及未來因應措施： 

             公司政策為不執行高風險交易或商品之作業，而以穩健保守為原則；而資金

貸與他人、背書保證及衍生性商品交易政策，已制定資產取得與處分處理程序、

資金貸與他人作業程序、背書保證作業程序，規範其例行程序與風險管控。 

       3. 未來研發計劃及預計投入之研發費用： 

            公司於 94 年底導入使用 MP3/WMA decoder 技術，成功開發可播放 MP3 音樂格 



 - 52 -

式之 DJ 專業雷射唱盤，已於該年度內陸續出貨並對營收帶來挹助。同時朝向 All 

in one chip solution 及 Low cost chip 來降低成本、提升利潤，而 CD/DVD 吸

入式承載機構也已研發完成可降低成本提升技術，亦已於年度內完成。DJ 專業音

訊產品數位化已成必然趨勢，藉著與 PC 週邊結合，未來研發方向將朝向與 PC 端

結合之產品研發；以及可透過 USB 連接硬碟或是其他 SD 記憶卡裝置播放的 DJ 專

業用產品，亦可支援現今音樂人手一台的 iPOD 產品。預計投入之研發費用佔年度

營業淨額之 4%~5%。 

 

      4. 國內外重要政策及法律變動對公司財務業務之影響及因應措施： 

            公司最近年度並未因國內外重要政策及法律變動而有影響公司之財務及業務

之情事，因本公司之銷售市場係以歐洲及北美地區為主，歐洲及北美地區多屬已

開發國家，其法律與重大政策相較其他地區穩定，故公司未來應不致受到重要政

策及法律變動而有重大不利之影響。 

 

      5. 科技改變及產業變化對公司財務業務之影響及因應措施： 

            科技之迅速改變 (如奈米技術、數位化、無線化)，將影響整體產業之佈局，

而相關產業如無法及時因應提升技術層次，將導致產品競相削價流血輸出，而逐

步走入微利時代。但就公司而言，因產品處於一利基市場，且技術處於領先群，

故短期間科技改變對公司整體財務、業務並無直接重大影響，另為順應此番科技

潮流，目前正積開發 MP3、DVD 之相關數位化產品以增加高附加價值，同時也尋找

策略聯盟與技術養成自主化，以充實科技技術含量。 

 

6. 企業形象改變對企業危機管理之影響及因應措施：       

企業形象為改變消費者習慣、增加銷售量之因素之一，而公司為專業 OEM/ODM

製造商，加上不以自有品牌行銷，故企業形象之塑造，對公司財務業務並無直接

重大影響，但為善盡社會公益責任、吸引優秀人才，目前每年仍貢獻一己心力、

財力，救助需要幫助之對象，以逐步建立公司良好企業形象。 

 

7. 進行併購之預期效益、可能風險及因應措施：不適用。 

 

8. 擴充廠房之預期效益、可能風險及因應措施： 

為滿足客戶少量多樣化之訂單需求，因而設立漢池電子(深圳)廠，將委外

託工之 AI 及 SMT 收回自製，提高產品自製率以降低生產成本，截至年報刊印日為

止，效益尚符合預期。 

 

9. 進貨或銷貨集中所面臨之風險：  

       公司最大銷貨客戶僅佔營業淨額 18.4%，並無銷貨集中之情事。另在進貨廠

商方面，最大進貨廠商約佔進貨金額之 6.82%，係為 IC 積體電路之供貨商。公司

與各供應商已建立穩定之供貨合作關係，且對於主要原料儘量分散進貨來源，以

確保進貨之順暢，亦無進貨集中之風險。 

10. 董事、監察人或持股超過百分之十之大股東，股權之大量移轉或更換對公司之

影響、風險及因應措施：無。 
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11. 經營權之改變對公司影響、風險及因應措施：不適用。 

 

12. 公司董事、監察人、總經理、實質負責人、持股比例超過百分之十之大股東及

從屬公司已判決確定或尚在繫屬中之重大訴訟、非訟或行政爭訟事件，其結果

可能對股東權益或證券價格有重大影響者，其系爭事實、標的金額、訴訟開始

日期、主要涉訟當事人及截至年報刊日止之處理情形：無。 

 

        13. 其他重要風險及因應措施：無。 

七、其他重要事項：無。 
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2. 關係企業基本資料： 

                                   單位: 仟元 

企業名稱 設立日期 地址 實收資本額 主要營業或生產項目 

漢平 BVI 國際股份有
限公司 

1995.12.11
SIMMONDS BUILDING, WICKHAMS CAY 1, P.O.BOX 
961,ROAD TWON,TORTOLA, BRITISH VIRGIN 
ISLANDS 

US11,504
數位音響、雷射唱盤、傳統式唱盤、音
響唱盤零組件之買賣及進出口業務 

漢平電子(深圳)有限
公司 

1993.08.16 廣東省深圳市寶安區福永鎮鳳凰工業村 US5,000

生產經營激光唱機及機芯、激光音響、
擴大器、混音器、立體聲電唱盤、、電
腦週邊設備、塑膠射出體等及上述相關
配件 

漢平(新加坡)國際有
限公司 

2003.02.25
18 CROSS STREET #08-03 CHINA SQUARE CENTRAL 
SINGAPORE (048423) 

US1,200

家用電器、數位音響、鐳射唱盤、傳統
式唱盤之行銷及其各項原物料、零組件
之買賣及進出口業務進出口 
業務 

HANPIN PRO AUDIO 
CO.,LTD. 

2003.08.14
2nd FLOOR,FELIX HOUSE, 24 DR. JOSEPH RIVIERE 
STREET, PORT LOUIS,REPUBLIC OF MAURITIUS 

US1,250
專業音訊產品之研發與行銷及其各項
原物料、零組件之買賣及進出口業務

漢池電子(深圳)有限
公司 

2003.06.08 廣東省深圳市寶安區福永鎮鳳凰工業村 US5,000

生產經營鐳射唱機及機芯、鐳射音響、
擴大器、混音器、立體聲電唱盤、、電
腦週邊設備、電動插件及表面體黏著加
工、塑膠射出體等及上述相關配件 

漢池開發股份有限公
司 

2003.12.22 台南市仁和路 128 號 1 樓 NT174,000
住宅及大樓開發、不動產買賣及租賃業
務 

漢池電子(香港)有限
公司 

2004.09.08
UNIT 2,11/F ,CCT TELECOM BUILDING,NO.11 WO 
SHING STREET, FOTAN, SANTIN, NT, HONG KONG 

HK200 進出口報關業務 

●所有關係企業均應揭露(含推定之控制與從屬公司)。 
●關係企業設有工廠, 且該工廠產品銷售值超過控制公司營收 10%者, 應加列工廠之相關資料。 
●關係企業如為外國公司, 得以英文、西元及外幣表示(外幣應加註報表日之兌換率) 

 
 
3.  推定關係者相同股東資料：不適用 
4.  整體關係企業經營業務所涵蓋之行業，經營業務互有關聯者，應說明往來分工情形：詳第 2點之各關係企業基本資料 
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